For att forsta finansieringskalkylen &r det viktigt att ha kunskap och forstaelse for ett antal
finansiella begrepp. De beskrivs darfor kortfattat och férenklat nedan innan beskrivningen
av finansieringskalkylen. Om du som blivande fiskodlare har bakgrund inom den finansiella
sektorn kan du hoppa 6ver detta kapitel men for évriga blivande odlare ar det ndédvandigt

att forstd de olika termerna.

Bank
Bankldn ar kredit for en direkt investering eller flera
investeringar. Ibland forekommer att banken beviljar
en "l&neram” vilket motsvarar ett lanetak/I&nel6fte
som en privatperson kan fa infor ex. ett bostadskop.
Ett foretag behdver ofta en rorelsekredit/
checkkredit foér att parera tillfélliga underskott av
likvida medel. F6r en rorelsekredit betalar 1dntagaren
bdde en kontrakt- och en dispositionsranta.
Kontraktsrantan betalar |antagaren for att ha
mojlighet att utnyttja rérelsekrediten och baseras
pd det maximalt beviljade beloppet. Rantan for
rorelsekrediten baseras pa det belopp som for varje
enskilt tillfalle nyttjas av rorelsekrediten. Férenklat
utgdr vi fran foljande exempel. Féretagaren beviljas
en rorelsekredit om maximalt 500 000kr. For detta
betalas 2 % i kontraktsranta, vilket p& &rsbasis
innebar 10 000kr. Kontraktsrantan mdste betalas
oavsett om rorelsekrediten nyttjas eller inte. For
att gora en férenklad och helt teoretisk berdakning
och pdvisa total rantekostnad for Idntagaren sd
ar utgdngsforutsattningen att rérelsekrediten
alltid (i praktiken omdjligt) nyttjas med 300
000kr av det beviljade beloppet om 500 000kr
och har en dispositionsrénta om 6 % sa innebar
detta ar en arlig rantekostnad om 18 000kr.
Den totala kostnaden for rorelsekrediten blir d&
28 000kr/ar.

Andra langivare

Som komplement till banker finns andra aktérer som
kan delfinansiera ett bolags verksamhet. Det finns
emellertid regionala skillnader samt olika aktérer
varfor en forsta kontakt Iampligen tas med ex. ALMI
i den region dar verksamheten ska bedrivas.

Borgen

I de flesta fall kraver en ldngivare att agaren(na)
gdr i borgen for bolagets krediter, i synnerhet nar
bolaget ar nybildat. Det ar viktigt att kdnna till att
en borgensman kan bli skyldig att betala hela eller
delar av skulden om galdendren (i detta fall bolaget)
skulle misskdta sig eller av annan anledning inte
kunna betala ldnet. Att vara borgensman kan paverka
dina egna maojligheter till att bli beviljad privata 13n.
Langivaren kan krava antingen en generell eller en
beloppsbegransad borgen. Det senare ar att foredra
eftersom det minskar risken for den som dger bolaget
som &r lantagare.

Det finns flera externa och i huvudsak offentligt
finansierade aktorer (t.ex. ALMI) eller stiftelser som
kan g& i borgen for ett bolag. Detta kan utgéra en
kompletterande borgen. For en I&ngivare (borgenar)
utgdr en extern borgesman hogre sdkerhet.

Kreditgarantiforeningar

I vissa regioner finns kreditgarantiféreningar. Aven
dessa kan gd i borgen for ett [dn. Ta kontakt med ex.
ALMI for vidare information om hur det ser ut i din region.

Etableringsguiden ar producerad med stod
av Jordbruksverket. Ladda ner den fran:
www.hushallningssallskapet.se

~ Hushallnings

Jordbruks sallskapet



Factoring

Nar sdljande bolag fakturerar kdparen anges ett
datum nar fakturan skall vara betald, vanligen 30
dagar efter att fakturan skickas. Det kan forekomma
tillfallen d& séljaren har behov av att fa betalt
omgdende, oftast beroende pa att bolaget har dalig
likviditet. D3 kan fakturan saljas till ett utomstdende
finansbolag eller till en bank. Detta ar dock férenat
med en kostnad (avgift), vanligen i procent av det
fakturerade beloppen. Konsekvensen av factoring
blir att det sdljande bolagets intakt minskar med
motsvarande belopp men det kan finnas tillfallen
da factoring ar en I6sning om det saknas likvida
medel.

Avbetalning

Avbetalning dr en form av kredit som kopplas till
det specifika objektet som finansieras. Detta ar
vanligt férekommande vid finansiering av fordon. En
avbetalning utgdr i regel fran att kreditgivaren kraver
handpenning, vilket ex. kan vara 20 % av objektets
forvantade marknadsvarde. Om ett fordon stér som
sakerhet for lanet har l&ngivaren ratt att ta tillbaka
fordonet om l&ntagaren inte kan betala rénta och/
eller amortering. Denna form av finansiering avser
alltid det som kallas 16s egendom, vilket ar allt som
inte ar fast egendom d.v.s. mark och p& mark ex.
uppford byggnad.

Leasing

Leasing ar att betrakta som att bolaget hyr I16s
egendom, ex. ett fordon. Eftersom leasing ar att
hyra ndgot belastar den inte balansrdkningen
och ska sdledes inte redovisas i den ekonomiska
berdkningsmodellen annat @n som ar en I6épande
kostnad for bolaget.

Extern investerare

Ibland ar det klokt att ta in en extern delagare i ett
foretag, bade for att dela riskerna med att starta och
driva ett bolag, men aven for att fa in mer likvida
medel i samband med att bolagets startas. Det
finns egentligen inga generella regler som reglerar
forhallandet mellan den initiala dgaren och den andra
deldgaren/investeraren. Ldsningen blir i regel ett
resultat av det specifika bolagets och dess dgares
rddande och forvantade forutsattningar.

En mycket stark rekommendation &r att parterna
reglerar villkoren i ett aktieagaravtal. Gor detta sd
tidigt skede som mgjligt och ta hjélp av ndgon som har
kunskap/erfarenhet. Om delagarna skulle bli oense
ar det nastan alltid fér sent att i det laget skriva ett
aktiedgaravtal.

Att starta ett aktiebolag

I samband med bildandet méste den (de) blivande
foretagaren(na) g& in med minst 50 000kr i
aktiekapital. Det sker normalt i form av likvida medel.
Det finns ingen Gvre grans avseende beloppet pad
aktiekapitalet.

Det férekommer dven att de likvida medlen
ersattas helt eller delvis via en apportemission.
Det kan vara en mgjlighet om ex. en enskild firma
ombildas till aktiebolag. De varden som da 6verfors
frdn den enskilda firman ska d@ minst motsvara 50
000kr. Exempel pd varden for en fiskodling kan vara
odlingstillstdnd, utrustning eller andamalsenliga lokaler.

En del upplever det som svart och byrdkratiskt att
starta ett aktiebolag. Anvand hemsidan verksamt.se
och f6lj dess instruktioner s& underlattas processen.
Denna hemsida ar mycket informativ.

Tvd mycket bra hemsidor som beskriver hur en
uppstart och utveckling av ett bolag kan ske ar;

https://www.verksamt.se/utveckla/finansiering
https://www.almi.se/kunskapsbanken/finans-
ieringsguiden/

Finansieringskalkylen kan anvéndas som underlag
for att berdkna kapitalbehovet for investeringen
samt om behov foreligger andra omfattningen pa
rorelsekrediten. Den kan anvandas fristdende men
syftet ar framst att den ska utgora ett underlag till de
ekonomiska berdkningsmodellerna. Kalkylen pavisar
bl.a. kapitalbehovet, hur och av vem det finansieras
samt rantekostnaden.

Finansieringskalkylen ar skapad i Excel. Den
innehaller liksom de ekonomiska berakningsmodellerna
ett flertal variabler. Celler (rutor) som har fargen &r
de variabler som anvandaren ska arbeta med och
kan justera. Ovriga celler &r I&sta och berdknas
automatiskt. Det finns tre kalkylblad. Det forsta,
flik A, avser de investeringar som gors i samband
med etableringen. Det andra, flik B, avser hur
investeringarna finansieras samt férdelningen mellan
dgarkapital och ldngivare. Det tredje, flik C, avser
det forsta drets I6pande drift av bolaget finansieras.
Kalkylblad ett och tva ger underlag for kalkylbladet i
den ekonomiska berdkningsmodellen vars flik heter
finansiering och for rantekostnaden i budgeten. Notera
dven att effekterna av avskrivningarna paverkar bade
resultat- och balansrakning. Kalkylblad tre kan med
fordel anvandas for att berakna rantekostnaden
pd rorelsekrediten. Den totala rantekostnaden for
rorelsekrediten ska fyllas i pd fliken budget som finns
i den ekonomiska berakningsmodellen.



Flik A

Borja med att fylla i flik A som @r en sammanstallning

av investeringarna.

1. Anlaggningstillgdngar och dess investering-
skostnader. Fyll i vad investeringen avser, dess
kostnad samt vilken avskrivningstid respektive
investering har. Om det rdder oklarhet sd
kontakta en redovisningsekonom eller en revisor.

2. Fyll darefter i investeringskostnaderna for dvriga
installationer samt dess avskrivningstid.

3. Slutligen fylls cellerna i fér odlingsutrustning.
Skattemassigt far inte avskrivningstiden
understiga 5 &r.

Samtliga investeringskostnader fylls i kolumn C
medan avskrivningstiderna anges och valjs i kolumn
D. Kostnaderna for de totala investeringarna
beréknas automatiskt och framgér i cell 39C. P3
raden 36F-O framgdr de drliga avskrivningarna
vilket baseras pa investeringsbeloppen och de valda
avskrivningstiderna. Det kvarvarande beloppet efter
10 3r for de investeringar som har en avskrivningstid
overstigande 10 &r summeras i cell 41C.

Flik C

Fortsatt sedan med flik C som avser hur den I6pande
driften ska finansieras. Om dgaren inte har for avsikt
att uppta en rorelsekredit kan denna flik utelamnas.

1. Borja med att berakna behovet av storleken
pa rorelsekrediten i cell 5C. Erfarenheten
pekar pa att mdnga underskattar behovet av
rorelsekredit. Om bolaget skulle sakna likvida
medel kan det i varsta fall leda till att det inte ar
mojligt att ex. kopa foder, betala |6ner, skatter
och avgifter.

2. I cell 7C anges ett forvantat medelvarde av
kommande tre &rs dispositionsranta.

3. Ange darefter procentsatsen for kontraktsrantan
i cell 8C. Rantekostnaden beréknas automatiskt
pd rad 9D-F. Kontraktsrantan baseras pd
rorelsekreditens storlek.

4. Gor ett antagande om hur stor del av
rérelsekrediten som avses nyttjas for vart och
ett av de kommande tre &ren, fyll i detta i
cellerna 6D-F.

5. Pa rad 11D-F framgdr bolagets totala
rantekostnad, vilken omfattar rorelsekreditens
kontrakts- och dispositionsranta samt
rantekostnaden for investeringskrediten.
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Flik B

Nar flik A ar klar fortsatter du med flik B som visar

hur investeringarna ska finansieras. I flik B anges alla

varden i SEK.

1. Borja med att ange om det finns ndgot
investeringsstdd for investeringarna. Skriv in
beloppet i cell 5D.

2. I cell 9B och 16B anges vilka som finansierar
investeringarna. Ange i cell 9C procent av den
totala andelen (7D) som finansieras av annan
aktér an bank, ex. ALMI.

3. Dérefter anges i cell 16C den procentsats som
en bank forvantas l&na ut for att finansiera
investeringarna.

4. T cell 26C anger du i procent din egna insats.
Dar férvantas ingen amortering eller ranta.

5. I cell 10C respektive 17C fylls amorteringstiden i
for respektive finansiar.

6. Fortsatt darefter med cell 14C och 21C dar
respektive finansidrs ranta fylls i. Att berakna
ranta 6ver tid bygger pa antaganden,
svarigheten och osdkerheten okar kraftigt med
tiden. Att forutse ranteldaget under en tid av 10
ar ar omojligt. Utgd fran att dagens ranta (2018)
ar historiskt 1&g och for att skapa en buffert
mot 6kade rantekostnader ar det klokt att 6ka
procentsatsen for rantan. Radfrdga garna en
bank eller annan aktér som ar kunnig i amnet.
De forvalda rantesatserna ar med dagens matt
ganska hdga och ska ses som ett antagande
om ett medelvarde for kommande tiodrsperiod.
Forfattarna frdnsager sig allt ansvar for att
dessa forvalda rantesatser kommer spegla
framtida ranteutveckling.

7. Om det finns restskuld efter 9 drs amortering
framgdr detta i cell 13N och 20N.
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